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Information om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i placerings-
och forsakringsradgivning i Nordea Bank Abp

1. Inledning

Denna redogorelse har tagits fram av Nordea Bank Abp (Nordea Bank) i syfte att uppfylla
upplysningskraven enligt artikel 4 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella
tjanstesektorn (SFDR) samt enligt artikel 11 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288
(den delegerade forordningen till SFDR).

SFDR belyser konceptet "dubbel vasentlighet” pa bade foretags- och produktniva. Konceptet utgar
fran att foretagen paverkas av hallbarhetsfaktorer samtidigt som deras egen verksamhet paverkar
samhallet och miljon. Vi bedémer hallbarhetsrisker i var investeringsverksamhet och beaktar
huvudsakliga negativa konsekvenser for miljon och samhallet ("PAI"). Du hittar redogdrelsen for var
integrering av hallbarhetsrisker har*,

Redogorelsen uppfyller kraven enligt artikel 4 i SFDR genom att beskriva hur Nordea Bank beaktar
negativa hallbarhetseffekter i sin placerings- och férsakringsradgivning.

Nordea Bank agerar som finansmarknadsaktor inom diskretionar portfoljforvaltning. Huvuddelen
av denna forvaltning omfattas av uppdragsavtal med Nordea Investment Management AB (NIM)
eller andra utsedda forvaltare, som ocksa beaktar dessa negativa hallbarhetseffekter. Detta beskrivs
narmare i redogorelsen for huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer i
investeringsbeslut (bilaga I).

Klimatforandringarna utgor ett hot mot var planet, vara ekosystem och samhallen, samtidigt som
de ar en central fraga for langsiktiga investerare.Vi stodjer malen i Parisavtalet om att begrdnsa den
genomsnittliga globala temperaturokningen till langt under 2 grader, helst 1,5 grader Celsius,
jamfort med tiden fore industrialiseringen.

Tillsammans med vara kunder stodjer vi pa Nordea Bank och vara narstaende bolag inom
Nordeakoncernen (gemensamt "Nordea”) omstallningen till en halloar ekonomi. Nordeas strategi
ar att tillsammans med vara kunder och portféljbolag framja omstallningen till en hallbar framtid.
Detta aterspeglas aven i vara mal for hallbar finansiering och utslappsminskningar. Nordea beaktar
negativa konsekvenser for klimatet i vara investeringsbeslut. Vart investeringserbjudande omfattar
produkter med olika hallbarhetsegenskaper for att mota kundernas investeringspreferenser. Las
mer om Nordeas hallbarhetsmal.

Vi ar medvetna om att nastan all ekonomisk aktivitet kan paverka olika hallbarhetsfaktorer, bade
positivt och negativt. Negativa hallbarhetseffekter kan exempelvis vara klimatpaverkan, sasom
koldioxidavtryck. Det kan ocksa vara i vilken utstrackning ett foretag respekterar manskliga
rattigheter eller hur det agerar i andra sociala och arbetsrattsliga fragor.

*Under hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR)
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2. Vibeaktar negativa hallbarhetseffekter

Nordea Bank beaktar negativa hallbarhetseffekter i sin placerings- och forsakringsradgivning. Med
negativa hallbarhetseffekter avses paverkan fran investeringsbeslut och placeringsradgivning som
kan leda till negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Nordea Bank erbjuder placerings- och forsakringsradgivning till sina kunder. | rddgivningen beaktar
vi negativa konsekvenser pa utvalda hallbarhetsfaktorer for finansiella produkter som ingar i var
radgivning. Sedan augusti 2022 fragar vi vara kunder hur viktigt det ar for dem att deras placeringar
bidrar till att minska negativa konsekvenser for miljo och samhalle (dvs. investeringar som beaktar
negativa hallbarhetseffekter).

Nordea Bank har som krav att leverantorer av finansiella produkter som ingar i var placerings- och
forsakringsradgivning uppfyller vissa hallbarhetskriterier. Dessa ingar i vara urvals- och
overvakningsprocesser for att sakerstdlla att begrdnsning av negativa hallbarhetseffekter
integreras i radgivningen.

3. Riktlinjer for att identifiera och prioritera hallbarhetsfaktorer

Nordea har upprattat en robust styrning for att hantera fragor som rér miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning (ESG-fragor). Som en del av styrningen har vi dven faststallt stallningstaganden och
riktlinjer som beskriver vad vi anser vara standard nar det galler att hantera ESG-relaterade
mojligheter och risker pa olika omraden. Aven saddana som inte omfattas av regleringen i SFDR. Har
ingar krav och troskelvarden som vi tilldmpar for olika sektorer, till exempel fossila branslen, utover
vad som kravs enligt varje lands lagar och bestammelser. Vara offentliggjorda stallningstaganden
och branschriktlinjer samt vara interna instruktioner galler for alla affairsomraden inom Nordea. Las
mer om vara stallningstaganden och branschriktlinjer

Nordeas riktlinjer for ansvarsfull distribution av placeringsprodukter

Leverantorer och produkter som ingar i vart radgivningsutbud ska uppfylla kraven i Nordea
Framework for Responsible Investment Distribution ("FRID"). FRID faststaller specifika gransvarden
och kriterier for vilka typer av verksamheter vi inte accepterar pa grund av deras negativa
konsekvenser for sociala eller miljorelaterade hallbarhetsfaktorer. Exkluderingskriterierna omfattar
bland annatinvolvering i kontroversiella vapen och vissa verksamheter inom fossila branslen, sasom
kolbrytning och utvinning av oljesand.

Produkterna bedéms mot FRID i samband med urvalet. Bedomningen baseras pa fondens policyer
och exponeringar. Produktoversyner genomfors regelbundet, exempelvis om en produkts
hallbarhetsprofil fordndras. For likvida fonder genomfors aven granskning av innehaven bade i
samband med urvalet och l6pande. Om oOvertradelser av FRID identifieras fors dialog med
produktleverantorerna. Produkter som inte uppfyller kraven i FRID exkluderas fran vart
radgivningsutbud.

4. Rangordning och urval av finansiella produkter baserat pa negativa hallbarhetseffekter

Vi i Nordea Bank, och vara utsedda forvaltare, beaktar flera indikatorer pa negativa
hallbarhetseffekter. Vi kraver att forvaltarna tillampar grundlaggande ESG-kriterier. Dessa
inkluderar bland annat normbaserad screening, uteslutning och beaktande av negativa
hallbarhetseffekter. Genom dessa krav uppratthaller vi en minimistandard och kan pa sa satt minska
de negativa hallbarhetseffekterna.
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Nar vi fattar vara investeringsbeslut rangordnar och valjer vi finansiella produkter utifran de
indikatorer pa negativa hallbarhetseffekter som listas i den delegerade forordningen till SFDR och
avser klimat och milj6, sociala och arbetsrattsliga fragor, manskliga rattigheter, samt bekdmpning
av mutor och korruption. De valda indikatorerna galler for saval vardepapper som ges ut av foretag
och stater som direktplaceringar i fastigheter. Leverantorer och produkter i Nordea Banks
radgivningsutbud omfattas av ett antal minimikrav gallande negativa hallbarhetseffekter.
Leverantorer och produkter som ingar i Nordeas erbjudande inom hallbarhet och omstéllning
omfattas av ytterligare krav.

Minimikrav for leverantorer:

For produkter som ingar i Nordea Banks utbud, radgivning och ordermottagning, kravs att
leverantoren har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI).

Leverantorer av radgivningsprodukter maste ha rutiner for att identifiera och agera mot
foretag som ar inblandade i tvister, sasom brott mot internationella lagar och normer nar det
galler miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor samt korruptionsbekampning.

Vi kraver att vara strategiska samarbetspartners vars produkter ingar i vart
radgivningsutbud atar sig att stalla om sina investeringsportfoljer i linje med malen i
Parisavtalet. Uppfyllelsen av detta krav bedoms utifran deras offentliga ataganden samt
klimatmal pa kort, medellang och lang sikt. Vara strategiska samarbetspartners bor aven
ansluta sig till ett globalt initiativ, sdsom Net Zero Asset Managers initiative.

Minimikrav for produkter:

Produkterna far inte investera i

foretag med omfattande och langvarig verksamhet inom kolbrytning, och har tillampar vi
troskelvarden som innebar att hégst 5 procent av intakterna far komma fran termiskt kol
och hogst 30 procent av intdkterna far komma fran samtliga former av kol tillsammans
(inklusive kolbrytning for stalproduktion)

foretag med en arlig produktion av termiskt kol pa mer an 50 Mt, dar ett atagande om att
fasa ut kolproduktionen saknas

foretag inom kraftproduktion utan atagande om att fasa ut kol till 2040, och har tilldmpar vi
ett troskelvarde som innebar att hogst 35 procent (utvecklade ekonomier) eller 50 procent
(6vriga ekonomier) av intakterna far komma fran kolkraft

foretag med planer pa att utoka sin kolkraftproduktion, om nuvarande intakter fran kolkraft
utgor mer an 10 procent eller om kolkapaciteten overstiger 5 GW

foretag med omfattande och langvarig verksamhet inom oljesand, med ett troskelvarde som
innebar att hogst 5 procent av intdkterna far komma fran oljesand

foretag med verksamhet inom utvinning av olja och gas genom borrning i Arktis (dar Arktis
enligt definitionen stracker sig lika langt sdderut som vinterisen)

palmoljeproducenter som saknar mél._fér RSPO-certifiering (Roundtable on Sustainable
Palm Qil) av sinainnehav och odlingar. Aven féretag som har ett sadant mal men dar mindre
an 50 procent av innehaven och odlingarna ar RSPO-certifierade omfattas av restriktioner.

Foretag som bedriver gruvdrift dar bergstoppar avldagsnas, sa kallad mountaintop removal
(MTR).

Foretag som har operativ kontroll 6ver verksamheter som bedriver asbestbrytning.



= fGretag som agnar sig at produktion eller distribution av pornografi, med ett troskelvarde
pa 5 procent av intakterna

= fbretag som agnar sig at produktion av tobak, med ett troskelvarde pa 5 procent

= obligationer emitterade av stater som ar féremal for sanktioner fran FN, EU, USA eller annan
behdrig nationell myndighet.

Foretag inom forsvarsindustrin ska folja nationell lagstiftning och nationella regelverk som ar
forenliga med bestammelserna i internationella konventioner och férdrag om kontroversiella
vapen, FN:s vapenprotokoll, fordraget om forhindrande av spridning av karnvapen (NPT),
vapenhandelsfordraget (ATT) samt, for foretag inom EU:s medlemsstater, EU:s gemensamma
standpunkt om vapenexport.

Produkterna far inte investera i foretag som agnar sig at tillverkning eller utveckling av
= klustervapen
= personminor
= biologiska vapen
= kemiska vapen
= vapen med icke-detekterbara fragment (splitter), brandvapen och forblindande vapen

= ammunition baserad pa utarmat uran.

Slutligen far produkterna inte investera i

» fOretag som bekraftats vara direkt inblandade i tillverkning eller utveckling av karnvapen

» fOretag som agnar sig at underhall av kdrnvapen, med ett troskelvarde som innebar att hogst
5 procent av intakterna far komma fran militart materiel (observera att intakter fran militart
materiel omfattar foretagets samlade intakter fran militart materiel, vilket inte &r samma sak
som intakter fran karnvapen).

» Undantag fran de tva kriterier som anges ovan far endast goras for foretag som ar
involverade i karnvapensystem som anvands av europeiska medlemsstater i NATO.

Metod for rangordning och urval

Var bedémning av negativa hallbarhetseffekter bygger pa uppgifter som leverantorer lamnar (t.ex.
deras redogorelser avseende negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbeslut)
och var egen screening av innehaven. Utfallet for PAl-indikatorerna foljs upp arligen. Produkter som
uppvisar avvikande resultat for enskilda indikatorer eller en hég negativ paverkan inom flera
indikatorer identifieras.Mojliga atgarder:

Ingen atgard: Produktens negativa hallbarhetseffekter bedoms vara pa en godtagbar niva eller
indikatorerna motsvarar inte produktens faktiska niva, varfor vi bedémer att ingen atgard kravs i
nulaget. Produkten kommer aven fortsattningsvis att foljas upp.



Dialog: For produkter som beddmts ha en stor negativ effekt pa en eller flera hallbarhetsfaktorer
kan det bli aktuellt med aktiv paverkan genom dialog.

Uteslutning: Om vi, efter vidare analys och dialog med forvaltaren, bedomer att produkten inte lever
upp till vara krav och har alltfor stora negativa hallbarhetseffekter, sa utesluts produkten fran vart
radgivningsutbud. Exkludering ar en sista utvag, eftersom vi bedémer att dialog och aktivt
paverkansarbete ar effektiva verktyg for att paverka investeringsforvaltaren i 6nskad riktning.
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